Oplysninger om integration af baeredygtighedsrisici samt
fremme af miljgmaessige og sociale karakteristika

P+, Pensionskassen for Akademikere (*P+”) har som mélseetning at skabe det starst
mulige afkast og samtidig veere en ansvarlig investor. Derfor er ansvarlighed en
integreret del af P+’s investeringsstrategi.

| bilaget ‘Praekontraktuelle oplysninger’ nedenfor far du oplysninger om, hvordan
P+ arbejder med miljgmaessige og sociale karakteristika i vores finansielle produkt,
P+ Beeredygtig.

Baeredygtighedsrisici er en integreret del af investerings-
beslutninger

P+’s vurdering af beeredygtighedsrisici er integreret i processer, risikostyring og in-
vesteringsbeslutninger pa linje med andre typer risici. En bzaeredygtighedsrisiko er en
miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omsteaendighed som, hvis
den opstér, kan have faktisk eller potentiel veesentlig negativ indvirkning pa veerdien
af en investering.

| P+’s beslutningsproces ifm. potentielle nye investeringer (due diligence) indgéar
vurdering af baeredygtighedsrisici, som kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa
veerdien af investeringerne.

Som en del af pensionskassens risikostyring overvages investeringer, der allerede er
foretaget, bl.a. for at identificere nye potentielle eller faktiske baeredygtighedsrisici.
Hvis s&ddanne risici identificeres, vurderer P+ vaesentlighed af risici samt sandsynlighed
for negativ indvirkning pa investeringens veerdi og anvender de muligheder for hand-
ling, som er relevante for den pagaeldende investeringstype. Pa nuveerende tidspunkt
er det ikke muligt kvantitativt at klarleegge de sandsynlige indvirkninger af bzere-
dygtighedsrisici pa afkastet af produktet.

Andelen af beeredygtige investeringer i livscyklusprodukter

P+ Baeredygtig er et liveyklusprodukt, hvor investeringerne sendrer sig efter, hvor

langt der er til pensionsalderen. P+ sgrger for at investere din pensionsopsparing, sa
investeringsrisikoen afspejler, hvor du er i livet. Vi nedtrapper din investeringsrisiko
ved at flytte dele af din opsparing til mere stabile investeringer i takt med, at du bliver
2ldre og neermer dig pensionsalderen.

Andelen af beeredygtige investeringer afhaenger bl.a. af, hvor i nedtrapningen du er og
af investeringernes fordeling imellem forskellige aktivklasser, fx aktier, obligationer og
ejendomme. Den oplyste andel beeredygtige investeringer i bilaget ‘Preekontraktuelle
oplysninger’ er den laveste andel, du kan forvente i den periode, du har produktet.
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Ved “baeredygtig
investering” forstés
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forud-
sat at investeringen
ikke i veesentlig grad
skader miljgmaessi-
ge eller sociale mal,
og at de investerings-
modtagende virk-
somheder fglger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste-
met er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt baeredygtige
gkonomiske ak-
tiviteter. Naevnte
forordning indehold-
er ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske aktivi-
teter. Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Bilag: Preekontraktuelle oplysninger

Model for periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf.
artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produktnavn: Bilaget geelder for
P+ Baeredygtig, herefter refereret til
som “produktet”.

Identifikator for juridiske enheder
(LEI-kode):
5299000NAW3RQAVXMI33

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det vil foretage et minimum af X Det fremmer miljomaessige/sociale

bzeredygtige investeringer med et (M/S) karakteristika, og selv om det

miljpmal: % ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af

i skonomiske aktiviteter, der baeredygtige investeringer pd 9 %*

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i skonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssystemet

i skonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljg-

maeessigt beeredygtige i henhold X med et miljgmal i gkonomiske

aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt baeredygtige
i henhold til EU- klassificerings-
systemet

til EU- klassificeringssystemet

¥ med et socialt mal

Den fremmer M/S-karakteristika, men
vil ikke foretage nogen baeredygtige
investeringer

Det vil foretage et minimum af
bzeredygtige investeringer med et
socialt mal: _ %

*Nar minimumsandelen af beeredygtige investeringer i produktet gares op pa nuvaerende tids-
punkt, indgar aktivklasserne likvide aktier’, likvide erhvervsobligationer? og grenne statsobliga-
tioners. Opggrelsen er baseret pd omkring en tredjedel af den samlede portefglje pé tveers af
aktivklasser. Andelen af bzeredygtige investeringer i portefaljen forventes reelt at veere storre,
men kan endnu ikke opggres, fordi datagrundlaget er utilstreekkeligt. | takt med at datagrund-
laget for portefgljen forbedres, vil opgerelsen deekke over flere aktivklasser.

Andel af bzeredygtige investeringer opggres iht. P+’s eksterne dataleverandgrs metode for
screening af likvide aktier og likvide erhvervsobligationer. Metoden er baseret pa definitionen af
en bzeredygtig investering, jf. artikel 2(17) af forordning (EU) 2019/2088. Den screener for, at virk-
somheder skal fglge god ledelsespraksis, samt at gkonomiske aktiviteter ikke bgr gore vaesentlig
skade pa et eller flere miljgmeessige eller sociale mal, og at mindst 20 pct. af de gkonomiske
aktiviteter bidrager til et eller flere af sddanne méal. Metoden er nzermere beskrevet i de naeste
afsnit.

1 Investeringer i aktier i bgrsnoterede selskaber.

2 Investeringer i obligationer udstedt af bgrsnoterede selskaber.

3 Investeringer i gronne obligationer udstedt af stater, hvor et belgb svarende til provenuet fra salget af den grgnne stats-
obligation udelukkende anvendes til, helt eller delvist, at finansiere egnede og pa forhand fastlagte grgnne statslige udgifter.
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af

dette finansielle produkt?

P+, Pensionskassen for Akademikere (“P+”) har i produktet en malsaetning om at skabe
det storst mulige afkast og samtidig vaere en ansvarlig investor. Med udgangspunkt i
lovgivning samt internationale standarder og retningslinjer fremmer produktet

Baeredygtigheds- o Lo
e e mEler miljgmaessige og sociale karakteristika. Der er szerlig fokus pa at fremme karakteristika
hvordan de miljg- relateret til menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima, miljg, biodiversitet,
maessige eller ansvarlig skat og anti-korruption. Samtidigt er der igennem hele investeringsprocessen
sociale karakte- seerligt fokus pa at identificere og handtere negativ indvirkning pa beeredygtigheds-

ristika, der fremmes
af dette finansielle
produkt, opnas.

faktorer.

Arbejdet med ansvarlige investeringer i produktet tager bl.a. udgangspunkt i FN
Global Compacts principper, FN’s retningslinjer for ansvarlige investeringer (PRI) samt
Paris-aftalen.

Derudover tilstreebes at etablere strukturer for arbejdet med ansvarlige investeringer,
som er pa linje med FN’s retningslinjer for menneskerettigheder og erhvervsliv samt
OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber.

P+ har ambitigse klimamalssetninger, hvilket ogsé geelder for produktet. P+'s samlede
portefglje har som maélseetning at veere CO,-neutral senest i 2050. Hvert 5. ar fastlaeg-
ges og offentligggres delmal.

For produktet P+ Beeredygtig er malsaetningen endnu mere ambitigs, da malet er en
klimaneutral investeringsportefglje allerede i 2030. Produktet har bl.a. fokus pa tilvalg
af klimavenlige investeringer. Disse mal beskrives under spgrgsmalet om, hvilke mal
produktet har for de bzeredygtige investeringer péa side 4.

P+ arbejder desuden aktivt pé at pavirke de selskaber og eksterne kapitalforvaltere,
som der samarbejdes med, til en systematisk opprioritering af tilgangen til miljo-
maessige og sociale karakteristika. Ift. bade selskaber og kapitalforvaltere fokuserer
P+ derudover p&, om de har tilstraekkelig god ledelsespraksis til at forebygge og
handtere negativ indvirkning pa mennesker, miljg og klima.

P+ anser sine tiltag med produktet for at fremme miljgmaessige og sociale karak-
teristika som initiativer, der ogsa bidrager til forebyggelse og handtering af de vigtigste
negative baeredygtighedsindvirkninger, og som tiltag, der bidrager til selskabers lang-
sigtede veerdiskabelse.

P+ forer aktivt ejerskab overfor udvalgte portefgljeselskaber, hvilket ogsa geelder for
produktet. Aktivt ejerskab omfatter overvagning af selskaber, dialog, samarbejde med
andre investorer samt sa vidt muligt stemmeafgivelser pé selskabers generalforsam-

linger.

Der er ikke udpeget et referencebenchmark til produktet.
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Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljomaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Folgende baeredygtighedsindikatorer anvendes sa vidt muligt til at opna miljgmeaes-
sige og/eller sociale karakteristika, som produktet fremmer. Muligheden for anven-
delse varierer dog pa tveers af aktivklasser:

« CO,-aftryk pé likvide aktier, likvide erhvervsobligationer samt direkte ejede
ejendomme.

* Overtreedelser af internationale retningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfeerd,
som vedrgrer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-
korruption, herunder FN Global Compact principper.

« Eksponering mod likvide aktier og likvide erhvervsobligationer, og sa vidt
muligt ogsé illikvide investeringer4, der agerer i strid med FN-traktater og
-konventioner, som Danmark har underskrevet vedr. kontroversielle vadben.

* Energimaerker og beeredygtighedscertificeringer anvendes for investering i
danske ejendomme.

« Andelen af klimavenlige investeringer i portefgljen méles mhp. at n& malet om
minimum 50 pct. klimavenlige investeringer i 2030.

» Dialoger med udvalgte selskaber vedr. sociale, miljg- eller ledelsesmaessige
emner.

+ Deltagelse i relevante investorkoalitioner, sdsom underskrivelse af investor-
erkleeringer rettet mod bestemte selskaber eller politikker for at opfordre til
og stotte fremme af miljgmaessige eller sociale karakteristika.

* P+’s vurdering og score af eksterne kapitalforvalteres arbejde med ESG,
herunder ledelsessystemer, integration af ESG-politikker og -due diligence
samt rapportering.
» Fastlagte fravalgskriterier.
Hvad er mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bsere-
dygtige investeringer til sGdanne mal?
Produktet har fokus péa at foretage investeringer i fonde og selskaber, som efter-
lever krav til definitionen for bzaeredygtige investeringer, jf. artikel 2(17) af forordning
(EU) 2019/2088.
Folgende klimamal geelder for produktet:

1. CO,-neutral portefglje i 2030.

2. P+ vil lebende foretage klimavenlige investeringer, fx i vedvarende energi og

energibesparende renoveringer af bygninger, saledes at de som minimum
udger 50 pct. af produktets samlede investeringer i 2030.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er

investeringsbeslut-
ningernes betyde-

ligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbin-
delse med miljg-

maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt

for menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekeempelse af
bestikkelse.

| produktets nuveerende opggrelse af minimumsandel af bzaeredygtige investeringer
indgar p.t. aktivklasserne likvide aktier og likvide erhvervsobligationer samt grenne
statsobligationer.

For de investeringer, der indgar i opggrelsen af minimumsandel af baeredygtige
investeringer i produktet, geelder det, at mindst 20 pct. af omsaetningen stammer
fra gkonomiske aktiviteter, der bidrager til miljgmaessige mal som vedvarende
energi, CO,- og energieffektivitet og baeredygtigt landbrug, eller sociale mal som
uddannelse, ernzering og sygdomsbehandling.

Udover at bidrage positivt til et eller flere miljgmaessige eller sociale mal ma disse
investeringer heller ikke gare veesentlig skade pa et eller flere af sddanne mal, og
selskabet bgr ogsé folge god ledelsespraksis.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljesmaessige eller sociale bzeredygtige investeringsmal?

Metoden, der anvendes til at opggre andelen af baeredygtige investeringer, star
beskrevet pa side 2. Hvis en investering i en gkonomisk aktivitet skal siges ikke at
gore vaesentlig skade pa et eller flere miljgmaessige eller sociale beeredygtige
investeringsmal, fordrer metoden, at fglgende gar sig geeldende:

+ Den ma ikke have forbindelser til kontroversielle vaben.

+ Mindre end 1 pct. af omsaetningen ma stamme fra udvinding af termisk kul og
salg af samme til eksterne parter.

« Ma ikke veere i en tobaksproducent og mindre end 5 pct. af omsaetningen
ma stamme fra tobaksrelaterede forretningsaktiviteter.

» Den overordnede vurdering af selskabets kontroverser, dvs. negativ indvirkning
pa sociale eller miljgmaessige forhold, ma ikke veere vurderet som ’alvorlige’
eller ‘'meget alvorlige’. Det svarer til de to mest alvorlige trin i den fire-
trins-skala, der benyttes til at vurdere kontroverser.

Iht. P+’s politik for ansvarlige investeringer, som geaelder for produktet, skal de
vigtigste negative baeredygtighedsindvirkninger derudover identificeres og vurderes
bade for og efter, at en ny investering foretages. Folgende temaer er seerligt prioriteret:
Menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima, miljg, biodiversitet, ansvarlig
skat og antikorruption.

Investeringer, der er foretaget, monitoreres som en del af risikostyringen af produk-
tet, bl.a. for at identificere nye potentielle eller faktiske negative baeredygtigheds-
indvirkninger.

Ved identificering af vaesentlig negative indvirkninger vil der, i det omfang det er
muligt, blive udgvet aktivt ejerskab overfor udvalgte portefgljeselskaber i produk-
tet. Aktivt ejerskab kan omfatte overvagning af selskaber, dialog, samarbejde med
andre investorer samt, s& vidt muligt, stemmeafgivelser pa selskabers generalfor-
samlinger. P4 P+’s observationsliste, som gaelder for produktet, indgar de selskaber,
som vi i vores aktive ejerskab har ekstra fokus pé, eller som vi monitorerer teet.

4 Investeringer i fx private equity (aktier i ikke-bgrsnoterede selskaber), ikke-bgrsnoterede fonde (herunder kreditfonde),
ejendomme, infrastruktur og skov. Investeringer er illikvide, nar de ikke er bgrsnoterede og dermed ikke kan omsaettes lige
s& nemt, da der skal bruges tid pa at keber og szlger finder hinanden og bliver enig om den rigtige pris for aktiverne.

5 Forkortelse for miljgmaessige (Environment), sociale (Social) og ledelsesmaessige (Governance) forhold.
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Hvis det vurderes, at et selskab systematisk har vaesentlige udfordringer omkring
miljgmaessige, sociale og/eller ledelsesmaessige forhold, og hvis aktivt ejerskab
viser sig udsigtslast, kan investeringer i selskaber blive fravalgt. Dette kan fx ogsa
gore sig geeldende for hele sektorer, hvor en hel sektor kan fraveelges, hvis fastlagte
graenseveerdier overtreedes.

Fravalgskriterier uddybes i spgrgsmalet om de bindende elementer i investerings-
strategien pa side 8.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

P.t. rapporterer P+ ikke p& indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (PAl-indikatorer), jf. skema 1, 2 og 3 i Bilag | af delegerede forordning (EU)
2022/1288, pa tveers af alle aktivklasser af produktet.

Der tages hensyn til nedenstédende PAl-indikatorer pa fglgende mader:

+ Gennem fravalg og aktivt ejerskab tages der hensyn til CO,-aftryk pé likvide
aktier, likvide erhvervsobligationer samt direkte ejede ejendomme.

* Gennem screeninger, aktivt ejerskab og fravalg tages der hensyn til over-
traedelser af internationale retningslinjer for ansvarlig virksomhedsadfeerd,
som vedrgrer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-
korruption, herunder FN’s Global Compact principper.

e Gennem fravalg tages der hensyn til eksponering mod likvide aktier og
likvide erhvervsobligationer og sa vidt muligt ogsa illikvide investeringer,
der agerer i strid med FN-traktater og -konventioner, som Danmark har
underskrevet vedr. kontroversielle vaben.

Negativ indvirkning pé& beaeredygtighedsfaktorer er desuden integreret i P+’s politik
for ansvarlige investeringer og indgar i vurderingen af investeringer for og efter, de
foretages.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nsermere oplysninger:

Iht. P+ s politik for ansvarlige investeringer, som geelder for produktet, tilstreebes
det at etablere strukturer for arbejdet med ansvarlige investeringer, som er pa linje
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s retningslinjer for
menneskerettigheder og erhvervsliv.

Det betyder, at P+’ s arbejde med produktet fokuserer pa, hvorvidt selskaber i
portefgljen har gode ledelsessystemer og derved forebygger og afbgder negativ
indvirkning pa principper for bl.a. menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,
klima, miljg, biodiversitet, ansvarlig skat og anti-korruption.
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| den nuveerende opggrelse af produktets andel af baeredygtige investeringer indgar
kun opgerelse fra likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og grenne statsobliga-
tioner.

P+ monitorerer lgbende portefaljen, og mindst én gang arligt foretager P+ en
systematisk gennemgang af portefgljen af likvide aktier og likvide erhvervs-
obligationer og vurderer kvalitativt de selskaber, som far en hgj (negativ) score af
vores dataleverandgr pd alvorligheden af deres overtraedelser af FN’s Global Com-
pact principper. Principperne refererer bl.a. til FN’s retningslinjer for menneske-
rettigheder og erhvervsliv. P+ vurderer status pa aktivt ejerskab med selskaberne
og kan ud fra en samlet vurdering vaelge at beholde selskabet i portefaljen, placere
selskabet pa observationsliste og skeerpe aktivt ejerskab eller at fraveelge investering
i selskabet.

Metoden, der anvendes til at opggre andel af beeredygtige investeringer, star
beskrevet pa side 2. Metoden fordrer, at et selskab fglger god ledelsespraksis, nar
den af vores dataleverandgr scores til en “ESG Rating” pa over ‘BB’, hvilket svarer
til en gennemsnitlig score ift. sammenlignelige selskaber i sektoren. Denne score
indikerer, at der eksisterer steerke ledelsesstrukturer, gode medarbejderrelationer
og aflenning af personale samt overholdelse af skatteregler. Dette kan til en vis
grad indikere, at selskaber agerer i overensstemmelse med internationale retnings-
linjer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU’s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbage-
veerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljsmeaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

X Ja, se nedenstadende beskrivelse.

Nej

Pt. rapporterer P+ ikke pé indikatorer for negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (PAl-indikatorer), jf. skema 1, 2 og 3 i Bilag | af delegerede forordning (EU)
2022/1288, pa tveers af alle aktivklasser af produktet. Hensyn til negative indvirkninger
er sd vidt muligt en integreret del af P+’s vurdering og monitorering af investeringer i
produktet, béde fgr og efter investeringer foretages.

P+’s metode til at arbejde med produktets negative beeredygtighedsindvirkninger
tilstraebes at veere pa linje med FN s retningslinjer om menneskerettigheder og
erhvervsliv samt OECD ' s retningslinjer for multinationale virksomheder. Derfor til-
passes tilgangen efter investeringens type, veerdi, struktur samt veesentlighed og
sandsynlighed for negative indvirkninger p& mennesker og miljg.
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Investeringsstra-
tegien er retnings-
givende for inve-
steringsbeslutninger
baseret pa faktorer
som f.eks. inve-
steringsmal og
risikotolerance.

God ledelses-
praksis omfatter
solide ledelses-
strukturer, arbejds-
tagerforhold, aflgn-
ning af personale
og overholdelse af
skatteregler.

P+ prioriterer arbejdet med negative beeredygtighedsvirkninger ved at sammenholde,
hvor der er en potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa miljg og mennesker med-
sandsynligheden for, at den indtreeffer.

| overensstemmelse med P+’s politik for ansvarlige investeringer, som gzelder for
produktet, fokuseres der pa, om selskaber i produktets investeringsportefglje har god
ledelsespraksis og derved bl.a. forebygger og afbgder negativ indvirkning p& menne-
skerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima, miljg, biodiversitet, ansvarlig skat og
anti-korruption.

Under spgrgsmalet om hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pé& bzeredyg-
tighedsfaktorer pa side 6 kan det ses, hvilke konkrete PAl-indikatorer, produktet tager
hensyn til.

Information om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer er
tilgeengelige i de periodiske oplysninger, som er bilag til P+’s Rapport om samfunds-
ansvar.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Produktet skal have det hgjest mulige afkast og samtidigt veere ansvarligt.

Investeringerne spredes pa forskellige aktivtyper for at sikre diversifikation i porte-
foljen og sikre en balance mellem afkast og investeringsrisiko. Aktivtyperne bestar bl.a.
af likvide investeringer som aktier og obligationer, og illikvide investeringer som ejen-
domme og infrastruktur. En mere detaljeret beskrivelse af investeringerne ses under
spgrgsmalet om den planlagte aktivallokering pa side 11.

P+ Baeredygtig er et livscyklusprodukt og det betyder, at investeringerne sendrer sig
med tiden, alt efter hvor langt der er til pensionsalderen. P+ sgrger for at investere
medlemmets pensionsopsparing, séledes at investeringsrisikoen afspejler, hvor man er
i livet. Vi nedtrapper den enkeltes investeringsrisiko ved at flytte dele af opsparingen
til mere stabile investeringer i takt med, at medlemmet bliver zldre og naermer sig
pensionsalderen.

Andelen af beeredygtige investeringer afhaenger bl.a. af, hvor i nedtrapningen den
enkelte befinder sig er, og af investeringernes fordeling imellem forskellige aktivklas-
ser, fx aktier, obligationer og ejendomme. Den oplyste andel baeredygtige investeringer
er den laveste andel, den enkelte kan forvente i den periode, man har produktet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes
til at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Som en del af investeringsstrategien investeres der ikke i selskaber eller lande pa

P+’s fravalgsliste med henblik pa at opna miljgmaessige og/eller sociale karakte-
ristika samt for at undgé negativ indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer.
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De bindende kriterier for fravalg anvendes sé vidt muligt pé tveers af aktivklasser
og er folgende:

* | videst muligt omfang fravalg af selskaber, der vurderes til systematisk
at have vaesentlige udfordringer omkring miljgmaessige, sociale og/eller
ledelsesmaessige forhold, og hvis aktivt ejerskab viser sig udsigtslgst.

« Selskaber, der har industriforbindelser til kontroversielle vadben.

* Selskaber, hvor mere end 5 pct. af deres omsaetning stammer fra militeer-
udstyr og hvor mere end 1 pct. af omsaetning stammer fra civile skydevaben.

+ Selskaber, der scorer lavt pa ESG-rating. ESG-rating indikerer, hvor godt et
selskab handterer sine mest vaesentlige ESG-risici sammenlignet med peers i
sektoren.

» Selskaber, der er producenter, distributgrer og leverandgrer af cigaretter og
andre tobaksprodukter. Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omsaetning stam-
mer fra at forhandle tobaksprodukter gennem detailhandel.

» Selskaber, der har omszetning fra udvinding af kul.

» Selskaber, der udvinder, har omsaetning fra eller har industriforbindelser til
fossile braendsler, dvs. termisk kul, konventionel og ukonventionel olie eller
gas, herunder gennem reserveejerskab, relateret omsaetning eller el-produktion.

e Forsyningsselskaber, der har omsaetning fra elektricitet produceret med kul
eller har industriforbindelser til termisk kul, herunder gennem reserveejerskab
eller relateret omseetning.

» Selskaber, hvor mere end 5 pct. af omseaetning stammer fra alkohol, pornografi
og gambling.

» Skeerpet fravalg af lande ud fra en vurdering af statsinstitutioners governance
samt miljg og sociale forhold i landet sammenlignet med P+’s gvrige finansielle
produkter.

» Selskaber fra fravalgte lande, hvor statens ejerandel overstiger 50 pct.

Fravalgslisten opdateres mindst én gang arligt og udsendes til vores kapitalforvaltere,
hvorefter frasalget finder sted. Nar et selskab optraeder pa P+’s fravalgsliste, méa der
ikke investeres i selskabet. Dette gaelder bade intern og ekstern forvaltning. Fravalgs-
listen anvendes i alle aktivklasser og investeringsstrukturer, hvor det er muligt.

P+’s klimamal, som ogsa gar sig geeldende for dette produkt, er ligeledes bindende

og har som malsaetning at reducere investeringsportefgliens CO,-aftryk med 45 pct. i
2025 og 65 pct. i 2030 samt at investere 15 pct. af formuen i klimavenlige investeringer
i 2030. Klimamalene har 2019 som sammenligningsar. P+’s reduktionsmal for 2025 og
2030 er delmal pa vej mod det langsigtede mal om en klimaneutral portefolje senest

i 2050.
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Seerskilte klimamal geelder for produktet P+ Beeredygtig, hvor malsaetningen er, at
andelen af klimavenlige investeringer skal vaere p& 50 pct. i 2030 og at en klimaneutral
investeringsportefelje skal nas i 2030.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at
reducere omfanget dof de investeringer, der blev overvejet forud for
anvendelsen af investeringsstrategien?

Der er ikke givet tilsagn for produktet om at reducere omfanget af de investeringer,
der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien. Som fglge af
produktets bindende kriterier for fravalg er investeringsuniverset reduceret.
Reduktionen kan variere over tid og ligger ikke fast som minimumssats.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investerings-
modtagende virksomheder?

Politikken for vurdering af god ledelsespraksis tager udgangspunkt i FN's retnings-
linjer for menneskerettigheder og erhvervsliv samt OECD “s retningslinjer for multi-
nationale virksomheder.

I implementering fokuseres der p&d, om selskaber i produktets portefelje har god
ledelsespraksis og derved forebygger og afbgder negativ indvirkning pa bseredyg-
tighedsfaktorer og baeredygtighedsrisici samt andre potentielle finansielle risici for
veerdien af produktets investeringer. Herudover fokuseres der pé, om ledelses-
praksis bidrager til at miljgmaessige og sociale karakteristika fremmes.

For baeredygtige investeringer (pt. opgjort inden for likvide aktier, likvide erhvervs-
obligationer og grenne statsobligationer) geelder det, at et selskab falger god
ledelsespraksis, nar den af vores dataleverandgr scores til en ‘ESG Rating’ pa
over ‘BB’, hvilket svarer til en gennemsnitlig score ift. sammenlignelige selskaber

i sektoren. Denne score indikerer, at der eksisterer steerke ledelsesstrukturer,
gode medarbejderrelationer og god aflenning af personale samt overholdelse af
skatteregler.

Ifm. vurdering af eksterne kapitalforvaltere samt vurdering af potentielle nye
investeringsfonde eller unoterede investeringsmodtagende virksomheder, fore-
tager P+ en grundig vurdering af ledelsespraksis, for en investering foretages, hvor
fokus bl.a. er pa ansvarlige skatteforhold. P+ er sammen med andre investorer for
unoterede investeringer tilsluttet et skattekodeks, der skal arbejde for ansvarlig
skattebetaling, og har skrevet ind i aftalevilkar, at vi skal have adgang til at mo-
nitorere og foretage spottjek af, hvordan kapitalforvalteren arbejder med ansvarlig
skat.

Nar investeringen er foretaget, monitoreres investeringsmodtagende virksomheder
bl.a. pa ledelsespraksis, herunder eksempelvis ejerforhold, bestyrelsens sammen-

saetning og selskabets ledelsesstruktur.

Arbejdet med vurdering af god ledelsespraksis varierer afhaengigt af, hvilke aktiv-
klasser og investeringsstrukturer der er investeret i.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle
produkt?

Produktets investeringer opdeles i en likvid og illikvid portefglje. Den likvide portefalje
bestér af investeringer i fx barsnoterede aktier, bgrsnoterede erhvervsobligationer,
Aktivallokering statsobligationer og realkreditobligationer. Den illikvide portefglje bestér fx af

beskriver andelen unoterede aktier (private equity), unoterede obligationer, ejendomme og infrastruktur.
af investeringer i

specifikke aktiver. . L. . . . o
Minimumsandelen af beeredygtige investeringer er opgjort til 9 procent pa baggrund

af P+’s eksterne dataleverandgrs datagrundlag og metode for screening. | produktets
nuveaerende opggrelse indgar p.t. likvide aktier, likvide erhvervsobligationer og grgnne

statsobligationer. Opggrelsen er baseret pa ca. en tredjedel af den samlede portefglje
pa tveers af aktivklasser. Investeringer igennem fx hedgefonde er ikke medtaget i op-
gorelsen, da der endnu ikke er taget endelig stilling til, hvordan man behandler disse.

Den illikvide portefelje bestar af investeringer i fx ejendomme, infrastruktur, her-
under inden for sol- og vindenergi, unoterede selskaber, skov og kredit. Den andel af
portefaljen er pa nuveerende tidspunkt heller ikke omfattet i minimumsandelen af
baeredygtige investeringer pga. utilstreekkeligt datagrundlag. Det forventes, at andelen
af beeredygtige investeringer stiger i takt med, at datagrundlaget forbedres, og flere
aktivklasser kan inkluderes i opggrelsen.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljgmaessige eller sociale

Aktiviteter, der er i karakteristika, er opgjort som produktets samlede portefglje (opgjort til 90% under
overensstemmelse "#1” i nedenstdende figur), ekskl. den andel af portefaljen, som ikke er deekket af P+’s
med klassificerings- politik for ansvarlige investeringer, fx derivater (opgjort til 10% under "#2”). Andelen kan
systemet, udtrykkes dog @ndre sig i takt med, at markedsveerdien af investeringerne under "#2” sendrer sig.

som en andel af:

- omszetning, der
afspejler andelen

af indtaegter fra de I tréd med EU

klassificeringssystemet
investeringsmod- 0%

tagende virksom-
heders granne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foretaget
af investerings-
modtagende virk-
somheder, f.eks.

Investeringer

med henblik p& #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
omstilling til en investeringer, der anvendes til at opna de miljgmzessige eller sociale karakteristika, der
gron skonomi. fremmes af det finansielle produkt.

- driftsudgifter #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

(OpEXx), der af-
spejler de inve-
steringsmod-
tagende virksom- Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

heders grgnne
operationelle
aktiviteter.

-Underkategori #1A Bzeredygtige omfatter baeredygtige investeringer medmiljgmaessige
eller sociale mal.
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljomaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Politikken for ansvarlige investeringer, som geelder for produktet, gzelder ikke for
derivater som fx rente- eller valutainstrumenter, som har til formal at afdeekke en
rente- eller valutarisiko. Derivater som fx aktiefutures anvendes til at gge aktie-
eksponeringen og er i videst muligt omfang baseret pa ESG indices.

| opgorelsen af andelen af beeredygtige investeringer anses derivater som in-
vesteringer der ikke bidrager til at opnd miljgmaessige eller sociale karakteristika.

| hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljgemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Der er pa& nuvaerende tidspunkt ikke et tilstreekkeligt datagrundlag til at vurdere, om
investeringerne i produktet er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
Selskaberne oplyser ikke de ngdvendige data i dag og derfor er tilgeengelige data p.t.
udelukkende estimeret pé& baggrund af eksterne dataleverandgrs vurderinger. Vi mener,
det vil veere utilstreekkeligt at oplyse om data, som udelukkende er estimeret, derfor
har vi sat andelen til O pct.

| takt med at EU’s lovgivning udvides og selskaberne selv begynder at oplyse om
de ngdvendige data, vil vi kunne give bedre oplysninger om minimumsomfanget af
bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Vi forventer at medtage dette datapunkt, nar de ngdvendige data
er tilgeengelige.

Medfarer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemeté?

Ja
Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

¢ Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager
til at begraense klimazendringer (“modvirkning af klimaaendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget EU- klassificeringsmal
— se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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@er

baeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der
ikke tager hensyn
til kriterierne for
miljgmaessigt baere-
dygtige gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassifice-
ringssystemet.

De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigts-
maessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for stat-
sobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet | forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

100% 100%
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:

Fossilgas Fossilgas
| overensstemmelse med klassificeringssystemet: | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi Atomenergi

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas & atomenergi) (uden fossilgas & atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet lkke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

*Med henblik pé disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Produktet har ikke et mal for andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter. Minimumsandelen er derfor sat til O procent.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?

Som oplyst ovenfor har P+ p& nuvaerende tidspunkt ikke det datagrundlag, som er
ngdvendigt for at kunne opggre, hvor stor en andel af produktets investeringer der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Af samme arsag kan vi heller ikke
opgere den andel, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige
investeringer?

Produktet indeholder investeringer med bade miljgmeaessige og sociale mal, men

produktet har p.t. ikke fokus pa en specifik fordeling pa disse mél. Derfor er der ingen
minimumsandel af investeringer med et socialt baeredygtigt mal.
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Reference
benchmarks er in-
dekser til maling af,
om det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale karakte-
ristika, som det
fremmer.

©

Hvilke investeringer er medtaget under “#2 Andre”, hvad er
formalet med dem, og er der nogen miljgemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategori #2 Andre udgeres bl.a. af derivater. P+’s politik for ansvarlige investeringer,
som geelder for produktet, gaelder ikke for derivater og indestdende ved kreditinstitutter.

Derivater anvendes for at kunne opretholde et passende risikoniveau og bidrager
dermed ikke til at opnd miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for
at fastsla, om dette finansielle produkt er i overensstemmelse
med de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, som det
fremmer?

Der anvendes ikke et referencebenchmark til at male de miljgsmaessige og/eller sociale
karakteristika.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

N/A

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeks-
metoden lobende?

N/A

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

N/A

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det
angivne indeks?

N/A
Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet: pplus.dk/baeredyg-
tighedsrelaterede-oplysninger
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